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KONJUNKTURLAGET

Positiv trend bestar

Sveriges ekonomi véxte kraftigt under fjolaret dd manga
delar bidrog till den starka utvecklingen. Utrikeshandeln
gav ett stort bidrag till tillvéxten, speciellt fjarde kvartalet,
da exporten Okade relativt kraftigt. Investeringarna har
haft en hog 6kningstakt de senaste dren, det géller sarskilt
bostadsinvesteringarna, och tillvéxten fortsatte under hela
fjolaret. Dessutom bidrog &ven en fortsatt stark hushalls-
konsumtion samt 6kad offentlig konsumtion till en arsvis
BNP-tillvaxt pa drygt 4 procent 2015.

Den senaste manadsstatistiken visar att den generella
uppatgaende trenden har fortsatt d&ven 2016 men bilden
dr inte ensidigt positiv. Produktionen inom industrin stod
dock for en uppgang i januari efter en nedgang i december.
Det omvinda géller for tjansteproduktionen dar den stora
uppgangen i december forbyttes i en nedgdng i januari.
Statistiken &r volatil pa manadsbasis och ser man pa lite
langre sikt sé ser trenden nagorlunda positiv ut for bade
industrin och tjanstebranschen. For industrin dr produk-
tionsnivan betydligt hogre dn nar den var som lagst i
slutet av 2014 och tjansteproduktionen fortsatter att viaxa
i jamn takt. Produktionsindex for naringslivet visar dven
att utvecklingen for byggbranschen ar fortsatt stark.

Produktion i ndringslivet
Index 2010=100, trendjusterat
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Samtidigt visar indikatorn dver hushallskonsumtionen
en uppgang i januari efter nagot svagare siffror i december
vilket innebdr att den positiva langsiktiga trenden fortsatter.
Detaljhandeln mattades nagot i februari men star trots det
for en stark utveckling matt i arstakt. Dessutom fortsétter
fordonsmarknaden att ga starkt. Efterfragan pa nya bilar
var mycket hog fjarde kvartalet i fjol och har efter en svag
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inledning pa dret vaxlat upp i februari och mars, matt som
antalet nyregistrerade personbilar.

Ekonomin pa vég in i en hogkonjunktur enligt Kl
Veckan innan pask kom en ny konjunkturrapport fran Kon-
junkturinstitutet (KI). KI bedémer att Sveriges tillvéxt forblir
hog och att ekonomin gér in i en hégkonjunkturi r. Fortsatt
hoga utgifter for offentlig konsumtion, i huvudsak som en
foljd av flyktininginvandringen, samt 6kade bostadsinves-
teringar vantas bidra till att lyfta BNP-utvecklingen. Léget
pa arbetsmarknaden beddms fortsétta att starkas med ckad
sysselsdttning och minskad arbetsldshet. KI raknar med att
arbetslosheten sjunker gradvis de ndrmaste tva aren och
bottnar pa 6,2 procent 2018. De bedomer att inflationen
stiger langsamt de ndrmaste aren men att det drojer till
sommaren 2017 innan Riksbanken hojer rantan. Samtidigt
blir finanspolitiken tillfalligt expansiv i ar och nésta ar till
foljd av flyktingmottagningen men dérefter raknar KI med
en atstramning av de offentliga finanserna.

KIser dock betydande risker for den globala ekonomin
dar den storsta &r en kraftig inbromsning i Kina. Effekterna
pa svensk BNP-tillvaxt bedéms dock bli begrdnsade, om
inte den globala vdrldshandeln minskar alltfor kraftigt. I
USA och stora delar av euroomradet ser den reala eko-
nomin ut att starkas vilket borde leda till att Fed fortsétter
med de paborjade rantehdjningarna.

Positivare hushall

Konjunkturbarometern for mars visade en viss nedgang
for barometerindikatorn. Tillverkningsindustrin samt de-
taljhandeln var de huvudbranscher som backade mest
men laget dr fortfarande starkare eller mycket starkare an
normalt for samtliga huvudbranscher inom néringslivet.

Hushallens konfidensindikator
Sasongrensade véarden, historiskt genomsnitt=100

120
= Hush. konfidensindikator
= Makroindex
110 = Mikroindex
100 ‘
90
80
2011 2012 2013 2014 2015 2016

Kalla: Konjunkturinstitutet

Statistiska centralbyrdin



SCB-Indikatorer mars 2016

Hushallens fortroendeindikator har legat under sitt
historiska medelvdrde under lang tid men de senaste tva
manaderna har stimningsldget forbéattrats och indexet
lag i senaste métningen néra genomsnittet. I mars nadde
makroindex, hushdllens bedomning av laget i Sveriges
ekonomi, den hgsta nivan pa ett ar men detta index lig-
ger fortsatt en bit under medelvardet vilket indikerar en
dystrare syn pa svensk ekonomi dn normalt.

Viss dampning av inflationen

Den kraftiga uppgangen av inflationstakten i januari
mattades nagot i februari. Trots det dr KPI-inflationen
pa 0,4 procent den nést hogsta sedan hosten 2012. En
av anledningarna dr att rintenedgangen stannat av. De
sjunkande rdntorna dr den framsta orsaken till den svaga
KPI-utvecklingen de senaste aren. Bortsett fran rantefor-
andringarna sa dr priserna pa uppgéng och den underlig-
gande inflationstakten méatt med KPIF ligger fortsatt 6ver
1 procent medan det inom EU harmoniserade mattet for
inflationstakten, HIKP ligger strax under 1 procent. Trots att
det fortfarande &r en bit under Riksbankens inflationsmél
sd dr det endast ett fatal EU-lander som har hogre infla-
tion dn Sverige.

Inflationstakt
Harmoniserat konsumentprisindex (HIKP). Arlig féréndring
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Importpriserna pa vag ned

Prisutvecklingen pa importerade varor var positiv till i
bérjan av fjoldret och skedde i takt med att den svenska
kronan forsvagades. Senare under aret avtog 6kningstakten
alltmer i och med att kronférsvagningen upphorde och
importpriserna pa insatsvaror har visat negativ tillvaxt-
takt sedan oktober. I februari i ar var aven tillvaxttakten
for importpriserna pa konsumtionsvaror negativ. Det &r
jobbiga besked for Riksbanken, som genom att halla ldga
rantor vilket ger en fortsatt svag krona, forsoker fa upp
den inhemska inflationen genom stigande importpriser.
Den negativa utvecklingen for importpriserna riskerar sa
smaningom att spridas till konsumentledet och fa negativ
effekt pa KPL

Nya stimulanser fran ECB
I mitten av mars offentliggjorde den europeiska central-
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banken (ECB) att ytterligare stimulansatgérder satts in for
att fa upp den ekonomiska aktiviteten i euroomradet. ECB
hoppas kunna lyfta inflationen som i februari ater sjonk
till negativt territorium. Bade styrrdntan (refirintan) och
inldningsrantan sdnktes denna gang och programmet
for obligationskdp utokades. ECB avser nu att forutom
statsobligationer dven kopa foretagsobligationer. Dessutom
lanserades formanliga lan till bankerna for att ytterligare
héja utldningen till foretag och hushall och pa sa satt
stimulera ekonomin.

ECB reviderade bade sin tillvéxtprognos och inflations-
prognos nedat men réknar i dagsldget inte med att sitta in
ytterligare rdntesankningar. Beskedet medforde en forstark-
ning av euron, en uppgang for rantorna och en nedgang
for borserna. Det dr motsatsen till den ¢nskade effekten
av rdntesdnkningarna och de dvriga stimulansatgirderna.
Borserna i Europa aterhdmtade dock snabbt den omedel-
bara nedgangen men 6verlag har borsutvecklingen varit
svag under dret och de flesta borser star pa minus jamfort
med arsskiftet, s dven Stockholmsborsen.

Europeiska konjunkturindikatorer dampade

Trots de massiva penningpolitiska stimulanserna har kon-
junkturen i Europa svart att lyfta. EU-kommissionens
konjunkturbarometer har nu visat en nedgéng for fortro-
endeindikatorn for sdval EU som euroomradet tre manader
i rad och indikatorerna var i mars de ldgsta pa drygt ett
ar. Ett av fa lander som noterade en uppgang den senaste
manaden var Storbritannien men dar har trenden varit
negativ sedan andra halvaret 2014. Laget i Europa &r dock
langt ifran nattsvart. Indikatorerna for alla de storre EU-
landerna ligger 6ver 100-strecket vilket innebar att stam-
ningslédget fortsatt dr nagot starkare dn normalt. Industrin
och detaljhandeln var i stort sett oférdndrade i mars medan
indikatorerna for bygg- respektive tjanstebranschen note-
rade nedgangar. Jamfort med det historiska genomsnitt ar
deti dessa branscher som stamningsldget dr som svagast.

EU-kommissionens fortroendeindikator
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Andra konjunkturindikatorer visar en ndgorlunda posi-
tiv bild. Inkdpschefsindex for industrin i euroomradet steg
nagot i mars efter en svag inledning pa dret. Uppgangar i
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exempelvis Tyskland och Italien var de framsta orsakerna
medan indexet sjonk i Frankrike. Att Tyskland gar lite battre
bekréftas dven av de betydelsefulla konjunkturindikatorerna
Ifo-index samt ZEW-index som dven de steg i mars. Det bor
noteras att samtliga ndmnda undersokningar genomfordes
innan terrordaden som drabbade Bryssel den 22 mars.

Starka jobbrapporter i USA
Efter svaga siffror i januari steg antalet nya jobb pa den
amerikanska arbetsmarknaden klart mer 4n marknaden
véntat sig i februari. Aven siffrorna fér december och
januari reviderades upp nagot. Den officiella statistiken
for mars som offentliggjordes 1 april visade pé nytt starka
siffror och 6vertrédffade analytikernas genomsnittsprognos.
Fed lamnade styrrantan ofordandrad vid sitt senaste
policymote, vilket de flesta analytiker vantat sig. Ran-
tebanan dndrades dock nagot och Fed bedomer att det
blir tvd rantehdjningar under dret i stéllet for fyra som
den féregdende prognosen pekade pa. De mer duvaktiga
uttalandena frdn centralbanken har dock inneburit en
forsvagning av dollarn som i slutet av mars var svagare
dn pa fem manader.

Kina skruvar ner tillvaxtmalen nagot

Lédget i Kina fortsatter att vara ett stort orosmoln for varlds-
ekonomin. Landets omstéllning till en mer inhemskt kon-
sumtionsdriven ekonomi innebar att den tidigare extremt
héga BNP-tillvéxten successivt sjunker. Enligt de officiella
siffrorna fér 2015 var BNP-tillvixten 6,9 procent men
som jamforelse var tillvaxten 2007 hela 14 procent. Den
kinesiska ledningen faststédllde nyligen BNP-malen for
2016 till en 6kning pa mellan 6,5 och 7 procent och sedan
med minst 6,5 procent under de féljande fem aren. Det
ar endast marginellt lagre an malet for 2015 som lag pa 7
procent. Premidrminister Li Keqiang meddelade samtidigt
att finanspolitiken blir mer expansiv och det offentliga
budgetunderskottet vintas i ar bli 3 procent av BNP mot
2,5 procent i fjol.

Efter en period med svagare indikatorer starktes bilden
over den kinesiska ekonomin nagot i mars. Kinas inkops-
chefsindex for industrin steg 6ver 50-strecket, som utgor
skiljelinje mellan upp- och nedgéng, for forsta gangen pa
dtta ménader. Aven inkopschefsindex for tjanstesektorn
steg.

INDUSTRI

Orderingangen varierade kraftigt i hostas, med vdsentliga
uppgangar ena manaden som foljdes av motsvarande
nedgdngar manaden efter. Det var orderingdngen fran
exportmarknaden som stod for de omfattande svingning-
arna medan utvecklingen pa hemmamarknaden var mer
stabil. I januari 6kade den totala orderingangen med 1,6
procent, sdsongrensat och jamfort med mananden innan.
Savél export- som hemmamarknaden noterade 6kningar
jamfort med i december. De kraftiga variationerna under
hosten gor det svart att se nagra tydliga monster, men

trendlinjen ser ut att vara svagt uppatgaende.

Produktionen inom industrin har ocksa svangt en del
under hosten, dven om inte omslagen alls har varit lika
kraftiga som for orderingangen. Industriproduktionsindex
(IPI) okade i januari med 0,6 procent, sdsongrensat och
jamfort med manaden innan. Utvecklingen skiftade kraf-
tigt mellan olika branscher, dar elektronikvaruindustrin
redovisade storst uppgang medan industrin for petrole-
umprodukter sjonk mest. I likhet med orderingédngen lutar
industriproduktionens trendkurva svagt uppat.

I konjunkturbarometern kan man ldsa av féretagens
uppfattning om laget innan utfallsstatistiken finns tillgdng-
lig. I mars sjonk tillverkningsindustrins konfidensindikator
for andra manaden i foljd, men den ligger pa en fortsatt
hog niva som indikerar ett starkare ldge dn normalt.

Industrins produktionsvolym

Senaste uppgift: januari 2016
Kélla: SCB:s industriproduktionsindex

David Loov

Positiv start pa 2016

Den svenska industriproduktionen inledde 2016 med att
ijanuari 6ka bade pa manads- och drsbasis. Jamfort med
december steg produktionen med 0,6 procent i sdson-
grensade tal medan produktionen steg med 4,6 procent
jamfort med motsvarande manad foregdende ar. Framfo-
rallt arsutvecklingen visar att industrin dr inne i en positiv
trend. Sedan mars 2015 &r det bara sommarmanaden juli
som varit svagare dn motsvarande ménad foregaende ar.
Resten har visat positiva utvecklingstal pad arsbasis.

Industriproduktionsindex
Sasongrensade manadsvarden utjdmnade med tremanaders
glidande medelvarde

index 2010=100

140

Motorfordons-
industri

130

120

110

100

Hela industrin
SNI B+C

2015

90

201 2012 2013 2014 2016

Den langa perioden av positiva arsjamforelser forklaras
dock mycket av framforallt motorfordonsindustrin som efter
forsta kvartalet 2015 haft en véldigt stark utveckling, bade
vad giller orderingéng och produktion. Aven d& det finns
fler branscher som bidrar till de positiva arsutvecklingarna
under senaste tiden sd ligger en ovanligt stor del av for-
klaringen pa just motorfordonsindustrin som &r en av de
absolut tyngsta branscherna inom tillverkningsindustrin.
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Motorfordonsindustrins vldigt starka utveckling och tyngd
inom den totala tillverkningsindustrin &r nagot man bér ha
i atanke ndr man granskar den totala industrins utveckling.

Motorfordon driver manadsutvecklingen igen...
Trots att den totala industrins manadsutveckling i januari
var positiv sa var det dnda en svag majoritet av branscher
med negativ utveckling. De negativa utvecklingarna var
dock framforallt i de mindre branscherna och var med
nagra fa undantag ganska sma vilket gjorde att den totala
industrins produktion dnda 6kade. Ett undantag var ag-
gregatet for kemisk industri och ldkemedelsindustrin, som
tillsammans har hogt foradlingsvérde, och som i januari
backade med 11,7 procent i sdsongrensade tal. Bland de
branscher med positiv utveckling var det dterigen mo-
torfordonsindustrin som var starkast bidragande till den
totala industrin. Aven elektronikvaruindustrin visade stark
manadsutveckling, men den historiskt sett betydelsefulla
industribranschen har idag inte alls lika stor industripro-
duktion langre vilket gor att dess bidrag till den totala
industrin &r betydligt mindre an tidigare.

Industriproduktion

Férandring i procent

jan 16/  nov 15-jan 16/ jan 16/

dec 15 aug—okt 15 jan 15
Hela industrin 1 0 5
Travaruindustri, ej mobler -1 -1 8
Massa och papper -1 -3 -2
Grafisk industri —4 -2 -9
Kemisk industri och lakem. -12 1 -16
Stal- och metallverk 5 0 12
Metallvaruindustri 2 1 4
Elektronikindustri 21 2 10
Maskinindustri 4 0 7
Industri for motorfordon 8 ) 55)

...och dven arsutvecklingen

Likt manadsutvecklingen i januari sa var det en svag ma-
joritet av branscher som visade negativ arsutveckling, men
dven i det fallet sa var det framforallt branscher som har
mindre tyngd for totalen dn de branscher som hade po-
sitiv utveckling. Undantaget var dven for arsutvecklingen
aggregatet for kemisk industri och ldkemedelsindustrin
som backade med 15,6 procent jamfort med motsvarande
ménad foregdende ar. Och dven for arsutvecklingen var
det motorfordonsindustrin som var den drivande bran-
schen for att den totala industrins utveckling skulle bli
positiv. Jamfort med januari féregaende ar var produk-
tionen hela 55,2 procent hogre i kalenderkorrigerade tal.
Just motorfordonsindustrin inledde 2015 valdigt svagt for
att sedan ga valdigt starkt fran och med kvartal tva och
framat. Detta syns tydligt i aktuell manads arsjamforelse.
Om den nygamla hoga produktionsnivan fér branschen
ar har for att stanna eller om nivdan kommer sinkas el-
ler hojas ytterligare dterstdr att se, men drsjamforelsen
lar formodligen mattas av ndr den svaga inledningen av
2015 faller ur jamforelseperioden. En annan bransch som
haft en lang period av positiva arsjamforelser &r stal- och
metallverk som 6kade med 11,8 procent jamfort med

Statistiska centralbyrin

motsvarande manad foregaende ar i kalenderkorrigerade
tal. Motsatt utveckling har livsmedelsindustrin haft med
en lang period av negativ arsutveckling.

Industrins orderingang

Senaste uppgift: januari 2016
Kaélla: SCB:s orderingang och omséttningsstatistik

Jenny Strandell

Orderingangen var positiv for arets forsta manad
Januari innebar en positiv utveckling fér industrins order-
ingdng, som steg med 1,6 procent jamf{ort med december, i
sdsongrensade tal. Det var exporten som dkade mest dven
om hemmamarknaden ocksa visade en positiv utveckling.
Nya order fran utlandet steg 4 procent medan order fran
svenska kunder 6kade med 1 procent. Utvecklingen var
dock mycket spretig mellan industrins huvudgrupper.
Det var enbart huvudgruppen som samlar producenter
av investeringsvaror som redovisade en 6kad orderingdng,
men da den steg med ndrmare 20 procent samtidigt som
den utgor en sd pass stor andel av hela industrin gav
det en stor positiv effekt pa den totala utvecklingen for
industrin. Samtliga 6vriga huvudgruppen, vilka utgors av
producenter av insatsvaror och konsumtionsvaror hade
en ldgre orderingang i januari dn i december, korrigerat
for kalender- och sasongeffekter. En klar majoritet av
branscherna hade ldgre orderingang, dar de som hade
svagast utveckling var petroleumindustrin och industrin
for elapparatur.

Industrins orderingang
Sasongrensade manadsvarden utjdmnade med tremanaders

glidande medelvarde. Fasta priser
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Ovanligt stark januarimanad for exportorder

Manaden var jamfoért med andra januarimanader relativ
stark totalt sett. Exporten, som gatt framat ordentligt under
fjolaret, lag pa den hogsta nivan for en januarimanad sedan
2008, korrigerat for kalendereffekter. Aven hemmamark-
naden stod sig bra vid en jamforelse mot de ndrmast fore-
gdende aren, men inte jamfort med januarimanader langre
bak dn sa. Pa drsbasis steg orderingdngen med knappt 4
procent, i kalenderkorrigerat tal. Det var en jamnt férdelad
6kning, ddr bdde hemma- och exportmarknaden steg i mot-
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svarande storleksordning. Arsutvecklingen drev dven den
i mycket stor utstrackning av investeringsvarorna, medan
konsumtionsvaror och insatsvaror istéllet backade jamfort
med januari i fjol. En klar majoritet av branscherna backade,
dér industrin for elapparatur och 6vrig maskinindustri kan
ges som exempel. Bigge backade med omkring 5 procent
pa arsbasis. De branscher som bidrog till att utvecklingen
totalt sett blev positiv var som under manga manader forr
det senaste aret motorfordonsindustrin, vars orderingdng
steg med 15 procent. Aven annan transportmedelsindustri
och industrin f6r metallvaror har borjat aret starkare dn i fjol.

Orderingang och omsattning
Férandring i procent

jan 16/ nov 15—jan 16/ jan 16/
dec 15 aug-okt 15 jan 15
Orderingang
Hemmamarknad 1 0 3
Exportmarknad 4 -9 4
Totalt 2 —4 4
Omsattning
Hemmamarknad -1 -2 3
Exportmarknad 2 0 4
Totalt 1 0 4

De tre senaste manaderna svagare

Under de tre senaste manaderna, november 2015—januari
2016, var orderingdngen till svensk industri ldgre &n under
de tre narmast foregdende manaderna, augusti—oktober
2015, i sdasongrensade tal. Totalt minskade nya order pa
varor och industriella tjanster med 4 procent, varav exporten
stod for storre delen av nedgangen och hemmamarknaden
istdllet visade en i den ndrmaste stillastdende utveckling.
Under hosten och vintern har statistiken varit ovanligt
volatil da stora order inkommit till flertalet olika bran-
scher. Detta dr orderstatistikens natur och stora variationer
mellan manaderna &r inte ovanligt. Det gor dock att en
jamforelse av orderldget ver tre manader ska tolkas med
forsiktighet och att den inte alltid &r en bra indikator pa
konjunktursvangningar inom industrin. Fortfarande tyngs
tremanaderutvecklingen av den exceptionellt hoga order-
ingdngen till annan transportmedelsindustri i september.

Industrins investeringar

Senaste uppgift: februari 2016
Kélla: SCB:s investeringsenkat

Minskade investeringari ar

Industrins investeringar ckade med 10 procent under
fjoldret och uppgick till totalt 65,9 miljarder kronor. Enligt
SCB:s senaste investeringsenkat fran februari ser prognosen
for 2016 mindre positiv ut med minskade investeringar pa
5 procent. Det dr en nedgang for maskininvesteringarna,
som stdr for den storsta delen av industrins totala inves-
teringar, som ligger bakom. Investeringarna i byggnader
véntas ddremot dka nagot jamfort med 2015.

Industrins investeringar
Miljarder kronor. 2008 ars priser. Prognos 2016
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Fortsatta atstramningar vantas inom gruvindustrin
Gruvindustrin har sedan flera ar successivt minskat sina
investeringsvolymer. 2014 stramade gruvbolagen &t in-
vesteringarna med hela 25 procent medan investerings-
volymerna minskade med 3 procent forra aret. I ar vantas
aterigen stora minskningar pa 23 procent med planerade
investeringar pa 6,6 miljarder.

Uppgang for industriinvesteringar forra aret

Den procentuellt storsta investeringsdkningen inom till-
verkningsindustrin 2015 skedde inom massa- och pap-
persvaruindustrin vars volymer kade med hela 41 procent
till 9,9 miljarder. Aven den kemiska industrin gick framat
och investerade 8,6 miljarder kronor motsvarandes en
volymdkning pa 29 procent, medan travaruindustrin 6kade
investeringarna med 18 procent. Metallvaruindustrin samt
stal- och metallverken 6kade sina volymer med 19 res-
pektive 22 procent.

For textilindustrin blev 2015 ett samre investeringsar med
atstramningar pa 69 procent och investeringar pa 0,2 mil-
jarder. Gummi- och plastvaruindustrin backade med 10
procent till 1,4 miljarder. For 6vriga tillverkningsindustrier
skedde mindre volymforandringar inom storleksintervallet
—6 och 6 procent.

Investeringarna inom livsmedelsindustrin berak-
nas minska i ar

Under 2016 ser vinden ut att vdnda for textilindustrin
med planerade volymokningar som vintas uppga till 22
procent. Aven travaruindustrin och industrin fér andra
icke-metalliska mineraliska produkter vintas 6ka med 17
respektive 11 procent.

Ett samre investeringsar vdntas aret bli for livsmedels-
industrin samt stal- och metallverken. Med en férvantad
volymminskning pa 19 respektive 18 procent berdknas
investeringarna i dessa branscher landa pa 4,1 respektive
3,2 miljarder under 2016. Mindre investeringsforandringar
pa mellan -5 och 3 procent védnta inom 6vriga tillverk-
ningsindustrier.

Statistiska centralbyrdin
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UTRIKESHANDEL

Efter tvd manader med dverskott sd visade utrikeshandeln
med varor ett litet underskott i februari. Trendskattnigen
visar att bade exporten och importen avtagit nagot de
senaste manaderna, dtminstone matt i 16pande priser.
Nedgangen forklaras dock av att saval export- som import-
priserna har gatt ner ganska kraftigt det senaste aret och
volymmassigt ar utvecklingen for utrikeshandeln starkare.
De senaste nationalrdkenskaperna visade att tillvéxten for
saval varu- som tjansteexporten var stark fjarde kvartalet
och nettoexporten gav ett positiv bidrag till BNP-tillvaxten.

Varuexport, varuomraden

Varde mkr Andel Forandr

Varuomrade 2016 2015 % 16/15

jan jan %
Skogsvaror 9 841 10523 11,3 -6
- Travaror 1825 1965 2,1 -7
- Papper 5974 6 358 6,9 -6
Mineralvaror 8 441 9706 9,7 -13
- Jarnmalm 973 1240 1,1 -22
- Jarn och stal 4171 4624 4,8 -10
Kemivaror 12613 13234 14,5 -5
- Lakemedel 5394 5995 6,2 -10
Energivaror 5534 6 153 6,3 -10
Verkstadsvaror 38 628 38107 443 1
- Maskiner 12 352 13295 14,2 -7
- Elektrovaror 9 865 10768 11,3 -8
- Vagfordon 10 878 8489 125 28
Ovriga varor 12 145 12209 139 —1
- Livsmedel 5558 5341 6,4 4
Totalt 87 201 89932 100,0 -3

Varuimport, varuomraden

Varde mkr Andel Foérandr

Varuomrade 2016 2015 %  16/15
jan jan %

Skogsvaror 2549 2 589 3,0 -2
Mineralvaror 6 050 6 541 71 -8
- Jarn och stal 2451 2 666 29 -8
Kemivaror 11 433 11576 13,3 -1
- Lakemedel 2 896 2 644 3,4 10
Energivaror 7228 8 827 8,4 -18
- Raolja 3660 4311 4,3 -15
- Oljeprodukter 2 551 3408 3,0 -25
Verkstadsvaror 38 007 37567 44,3 1
- Maskiner 9105 9418 10,6 -3
- Elektrovaror 13 830 13996 16,1 -1
- Vagfordon 9 307 8649 10,9 8
- Instrument, optiska varor 2154 2055 2,5 5
Ovriga varor 20 489 20510 23,9 0
- Livsmedel 10019 9721 11,7 3
Totalt 85 757 87 611 100,0 -2
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Handelsnetto

Senaste uppgift: februari 2016
Kélla: SCB:s utrikeshandelsstatistik

Handelsnettot —0,2 miljarder kronor i februari
Utrikeshandeln med varor gav ett underskott pa 0,2 mil-
jarder kronor under februari 2016 enligt prelimindra be-
rdkningar. For februari 2015 var dverskottet 2,9 miljarder
kronor.

Export och import av varor samt handelsnetto
Sasongrensade manadsvarden i I6pande priser. Trend.
Miljarder kronor
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Varuexportens varde under februari uppgick till 94,6
miljarder kronor och varuimportens till 94,8 miljarder.
Varuexporten har darmed okat i varde med 1 procent
medan varuimporten okat med 4 procent jamfort med
februari 2015. Handeln med ldnder utanfér EU gav ett
overskott pa 13,4 miljarder kronor medan EU-handeln
gav ett underskott pa 13,6 miljarder.

Antalet vardagar i februari var en mer jamfort med
februari 2015.Rensat for sdsongspaverkan visar handels-
nettot ett underskott pa 1,0 miljarder kronor for februari
2016 och ett underskott pa 1,2 miljarder for bade januari
2016 och december 2015.

Sveriges handelsnetto
Ackumulerade manadsvarden fran arets borjan.
Miljarder kronor. Lopande priser
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Under den senaste tremdnadersperioden jamfort med
motsvarande period ett ar tidigare har vérdet for bade
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varuexporten och varuimportens 6kat med 2 procent.
Varuexportvdrdet under denna period uppgick till 280,2
miljarder kronor och varuimportvardet till 274,7 miljar-
der. Handelsnettot for december 2015-februari 2016 gav
darmed ett 6verskott pa 5,5 miljarder kronor. For motsva-
rande manader ett ar tidigare noterades ett 6verskott pa
5,6 miljarder kronor.

HANDEL, KONSUMTION
OCH TJANSTER

Total detaljhandel

Senaste uppgift: februari 2016
Kaélla: SCB:s o HUI:s detaljhandelsindex

Svagt nedat for detaljhandeln
Efter en stark utveckling for detaljhandeln under 2015
Okade forsdljningen dven i januari 2016. I februari sjonk
dock handeln svagt, da den minskade med 0,2 procent,
sdsongrensat och jamfort med manaden innan. Sett Gver
tre mdnader var forsédljningen den senaste perioden, de-
cember till februari, nagot hogre dn narmast foregaende
treménadersperiod. Okningen pa 0,4 procent dr dock klart
ldgre &n motsvarande jamforelse i januari eller under 2015,
da tremanadersutvecklingen i genomsnitt uppgick till 1,3
procent. Den mattliga tillvixten kan vara ett tecken pa att
den expansiva 6kningstakten som kédnnetecknade detalj-
handeln under 2014 och 2015 &r pé vdg att ddmpas nagot.
Dagligvaruhandelns forsdljning har den senaste tiden
stigit manad for manad, dven om 6kningen skett i en
langsam takt. I februari tog det dock stopp da forsdljningen
sjonk med 0,6 procent, sdsongrensat och jamfort med i
januari. Sallankdpshandeln, som under lang tid haft en
kraftig tillvaxt, 6kade med 0,1 procent.

Total forsaljningsvolym inom detaljhandeln
Sasongrensade manadsdata
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Hogre forsdljning dn forra dret

Forsdljningen i den totala detaljhandeln var 3,9 procent
hogre i februari 4n samma manad aret innan, kalender-
korrigerat och maitt i fasta priser. Det ar en bit under den

genomsnittliga tillvaxten i arstakt forra aret, som var strax
6ver 5 procent. I likhet med hur det sett ut under relativt
lang tid var det en stor skillnad mellan dagligvaruhandelns
och séllankdpshandelns utveckling. Dagligvaruhandeln
okade relativt blygsamt, med 1,2 procent, medan forsélj-
ningen inom sadllanképshandeln som vanligt steg mer,
med 6 procent jamfort med samma manad ifjol. For bada
delbranscherna var 6kningen lagre an forra drets genom-
snittliga tillvéxt.

Branschuppdelad forsaljningsvolym inom detaljhandeln
Sasongrensade manadsdata
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Inom sdllankopshandeln 6kade de flesta branscher sin
forsdljning jamfort med motsvarande manad forra aret. For
skohandeln, som lange kdmpat med sviktande forséljnings-
siffror, fortsatte dock kréftgangen dven i februari. En av
branscherna som det gick bést for forra aret, mobelhandeln,
6kade ddremot sin forsaljning kraftigt. Sport- och fritids-
handeln som startade aret 6vertygande i januari, hade &nnu
en gynnsam manad med god tillvaxt. Den bransch som
vaxte mest under fjoldret, jarn- och bygghandeln, 6kade
forséljningen hyggligt dven i februari. Elektronikhandeln
hade den allra starkaste tillvaxten matt i fasta priser, men
utvecklingen il6pande priser var betydligt lagre. Det ar en
foljd av sjunkande priser, vilket framst beror pa den snabba
teknikutvecklingen inom elektronikbranschen. Inom sal-
lankopshandeln som helhet har prisokningstakten lange
varit negativ. Aven i februari var priserna nagot lagre dn
motsvarande manad i fjol, men priserna ser ut att vara pa
vég upp och flera branscher redovisar nu stigande priser.
Det géller bland annat kldd- och skohandeln samt handeln
med mobler och heminredning.

Stabil inledning pa 2016

Detaljhandeln har haft en hygglig inledning pa det nya
aret med hogre forsdljning bade i dagligvaruhandeln och i
sdllankopshandeln 4n motsvarande manader i fjol. Daglig-
varuhandeln 6kade med 1,7 procent medan forséljningen
i sdllankopshandeln var 6,4 procent hogre. Bland de bran-
scher som visat en god utveckling under arets tva forsta
manader marks bland annat sporthandeln, optikerna samt
jarn- och bygghandeln.

Statistiska centralbyrdin
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Detaljhandel

Forsaljningsvolym inom detaljhandeln. Kalenderkorrigerad volym-
forandring i procent jamfért med motsvarande period foregaende ar

feb jan—feb
2016 2016
Dagligvaruhandel 1,2 1,7
darav:
Detaljhandel, mest livsmedel 2,0 2,1
Specialiserad detaljhandel med
livsmedel, drycker o tobak -3,0 -0,8
Sallankdpsvaruhandel 6,0 6,4
darav:
Kladhandel 0,6 2,8
Skohandel -6,0 -4,0
Mobelhandel 7,6 B
Elektronikhandel 14,1 11,8
Jarn- och bygghandel 6,2 7,2
Farghandel 4.8 -3,5
Bokhandel . .
Guldsmedshandel 41 4.8
Sport- o fritidshandel 6,9 11,1
Postorderhandel 15,7 15,7
Totalt detaljhandel 3,9 4,3

Hushallens konsumtion

Senaste uppgift: januari 2016
Kélla: SCB:s hushallskonsumtionsindikator

Johanna Thyrén

Hushallskonsumtionen 6kade i januari
Hushéllskonsumtionen 6kade med 0,8 procent i januari,
sdsongrensat och jamfort med manaden innan. Trenden for
hushallskonsumtionen ér fortsatt positiv. Mellan december
och januari visade trendskattningen en manatlig uppgang
pa 0,2 procent. Utvecklingen &r dven positiv sett ur ett
tremanadersperspektiv. Under perioden november—januari
steg hushallskonsumtionen med 0,4 procent, korrigerat for
sdsongsvariationer och jamfort med ndarmast féregdende
tremanadersperiod.

Hushallens konsumtionsindikator
Sasongrensade manadsdata
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Stark utveckling pa arsbasis
Ijanuari var den kalenderkorrigerade konsumtionsvolymen

Statistiska centralbyrin

3 procent hogre én motsvarande manad dret innan. Det
var framforallt den varaktiga varuhandeln som 6kade med
en uppgang pa 10,3 procent, men dven den icke varaktiga
varuhandeln ¢kade under motsvarande period.

Hushallskonsumtion

Hushallens konsumtionsutgifter. Kalenderkorrigerad volymférand-
ring i procent jamfért med motsvarande period foregaende ar

jan
2016
Detaljhandel, mest livsmedel 1,9
Bekladnadshandel 4,2
Bostad, elektricitet, gas och uppvarmning 2,3
Mabler, inredning m.m. 0,5
Transporter och detaljhandel med och
service av motorfordon 7,4
Post- och telekommunikation -1,0
Rekreation och kultur 5,6
Hotell och restaurang -2,6
Ovriga varor och tjanster 1,5
Hushallens konsumtionsutgifter
(exklusive utlandsposter) 3,0

[januari var det gruppen transporter och motorfordons-
handel som hade den hogsta tillvixten med en uppgang
pa 7,4 procent jamfort med januari 2015. Rekreation och
kultur gick ocksa bra och gav ett positivt bidrag till kon-
sumtionsuppgangen.

Personbilar och lastbilar

Senaste uppgift: mars 2016
Kaélla: Trafikanalys och SCB:s fordonsstatistik

Nedgangen under januari aterhamtad
Personbilsregisteringarna har fortsatt att kléttra efter
minskningen under januari. I sdsongrensade tal vinde
nyregistreringarna upp med 0,8 procent under februari,
och en fortsatt 6kning pa 2,2 procent i mars lyfte nyre-
gistreringarna i niva med december. Uppgangen under de
senaste tvd manaderna foljer pd en mycket stark utveckling
under andra halvaret 2015, och antalet nyregistreringar i
mars var knappt 13 procent fler dn vid utgdngen av andra
kvartalet i fjol.

Nyregistrerade personbilar
Sasongrensade manadsdata
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Den sdsongrensade kvartalsutvecklingen har dock ddm-
pats. Under forsta kvartalet noterades nyregistreringarna
for nolltillvéaxt jamfort med kvartalet innan. Det var delvis
en f6ljd av den svaga inledningen pa forsta kvartalet som
drog ner, men den mycket starka utvecklingen under fjérde
kvartalet i fjol bidrog ocksa till att jamforelseperioden blev
svar att overtrdffa. Det dr dock forsta gdng pa nio manader
som nyregistreringarna inte har uppvisat tillvéxt jamfort
med ndrmast foregdende tremanadersperiod.

Matt i arstakt holl nyregistreringarna en relativt hog
fart. Antalet nyregistrerade personbilar under mars uppgick
till 36 057 vilket var 7,6 procent fler &n samma manad aret
innan. Hittills i ar har 86 446 personbilar nyregistrerats
vilket &r 8,5 procent fler &n under motsvarande period i fjol.

Volatil utveckling for lastbilsregistreringarna

Den slagiga manadsutvecklingen for lastbilsregistrering-
arna har fortsatt under inledningen av aret. Efter mycket
kraftiga uppgangar under januari och februari pa éver 10
procent per manad, minskade nyregistreringarna med 4,1
procent under mars, i sdsongrensade tal. De tvéra kasten
pa manadsbasis gor bilden svartolkad och den underlig-
gande trenden kan ge béttre vagledning om utvecklingen
under de senaste manaderna. Denna har kat med knappt
tva procent per manad sedan november i fjol, vilket visar
pa en stark tillvixt for lastbilsregistreringarna under det
senaste halvéret.

Nyregistrerade lastbilar
Sasongrensade manadsdata
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Sett ur ett kvartalsperspektiv har utvecklingen hojts
kraftigt av uppgangarna under januari och februari. Under
forsta kvartalet steg nyregistreringarna med knappt 11
procent, sdsongrensat och jamfort med kvartalet innan. Det
dar den kraftigaste okningen under en tremanadersperiod
sedan inledningen pa 2014.

Utvecklingen under mars var stark dven matt i arstakt
med en 6kning for nyregistreringarna pa 9,7 procent,
jamfort med samma manad i fjol.

10

Produktionen inom

tjanstesektorn

Senaste uppgift: januari 2016
Kélla: SCB:s tjdnsteproduktionsindex

Stor nedgang for tjansteproduktionen

Efter en stark avslutning pa fjolaret sa inledde tjanstesektorn
2016 svagt da produktionsvolymen sjonk med 2 procent
i januari, sdsongrensat och jamfort med foregdende ma-
nad. Aven om nedgangen delvis kan ses som en rekyl pa
uppgangen i december sa far den sdgas vara pafallande
stor. Det var den storsta produktionsminskningen mellan
tvd manader sedan mitten pa 2011 och den var bred med
sjunkande produktion i de flesta av branscherna. Den
storsta nedgangen noterades inom telekommunikation dér
produktionen sjonk med hela 15 procent. Den bransch som
hade storst paverkan pa den totala tjiansteproduktionen var
fastighetsverksamheten med en produktionsminskning pa
7 procent. Aven hotell och restaurang inledde aret svagt
med en nedgang pa 4 procent. Nedgangen motverkades
av handeln dér saval parti- som detaljhandeln noterade
produktionstkningar.

Tjansteproduktionsindex
Sasongrensade manadsvarden
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Fortsatt god tremanadersutveckling

De tva senaste manadernas utveckling har varit ovanligt
ryckig men tjansteproduktionsindex brukar svinga en del
pa manadsbasis och utvecklingen enskilda ménader ska
darfor tolkas med forsiktighet. Trenden har under det se-
naste dret varit en stadig 6kning av tjansteproduktionen och
om man tittar pa utvecklingen de tre senaste manaderna
sa ser den fortsatt stark ut. Under perioden november—ja-
nuari 6kade produktionsvolymen med 1,1 procent jamfort
med foregdende tremanadersperiod, vilket ligger nagot
6ver de senaste arens genomsnitt. I detta tidsperspektiv
visar néstan alla branscher positiva utvecklingstal och te-
lekombranschen utmaérker sig positivt istdllet for negativt.
Det antyder att branschens stora nedgang i januari var en
reaktion pa en stark utveckling de féregaende médnaderna.
En annan bransch som uppvisar ett fint tillvéxttal pa tre-
manadersbasis dr motorfordonshandeln.

Statistiska centralbyrdin
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Tjansteproduktionsindex

Produktionen inom tjanstesektorn. Kalenderkorrigerad volymférand-
ring i procent jamfért med motsvarande period féregaende ar

jan

2016

Motorhandel 9,8
Partihandel 4,7
Detaljhandel 4,8
Transport och magasinering 0,5
Hotell och restaurang -3,1
Telekommunikation -2,9
Datakonsultverksamhet o.d. 1,1
Foretagstjanster 1,4
Kultur, néje och fritid 8,0
Total tjanstesektor 2,0

Kraftigt dampad arstillvaxt

Jamfort med januari 2015 okade tjansteproduktionen
kalenderkorrigerat med 2 procent. Det var en avsevard
forsamring jamfort med december dé okningstakten lag
pa over 6 procent. Det var ocksa den svagaste arstillvaxten
sedan maj 2014 och forklaringen till ddmpningen &r dels
den svaga utvecklingen i januari i ar och dels att januari
forra aret dr en stark jamforelsemanad. Den bransch som
noterade den svagaste arsutvecklingen var utbildningsva-
sendet med en nedgang pa 4 procent. Den bransch som
hade storst negativ paverkan pa den totala utvecklingen
var fastighetsverksamhet ddr produktionen minskade
med 2 procent. Noterbart &dr ocksa att produktionen inom
hotell- och restaurangverksamhet visade en nedgang pa
3 procent vilket var det svagaste utfallet sedan slutet pa
2009. De 6vriga branscherna visade i huvudsak positiv
tillvaxt d&ven om okningstakten i de flesta fall ddimpades
betydligt frin december. Undantaget var partihandeln dar
tillvaxttakten stdrktes nagot

Investeringar inom tjanste-
sektorn

Senaste uppgift: februari 2016
Kélla: SCB:s investeringsenkat

Ljusa tider véantas for flertalet tjanstebranscher
SCB:s senaste investeringsenkat fran februari visade att
2015 blev ett bra investeringsar for féretagen verksamma
inom foretagstjanster vilka dkade sina investeringar med
sa mycket som 41 procent. Sett i kronor motsvarar det
investeringar pa totalt 11,9 miljarder. Arets investeringar
véntas 0ka med ytterligare 9 procent for denna sektor.

Aven varuhandeln gick starkt framat under fjolaret
med volymokningar pa 19 procent och investeringar som
summerade till totalt 14,1 miljarder. I ar vdntas dessutom
ytterligare 12 procents volymokningar och investeringar
pa 14,6 miljarder.

De preliminéra resultaten for transport- och magasine-
ringsbranschens investeringar visar pa ett negativt utfall for
2015 ars investeringar med 11 procents volymminskningar
och investeringar pé totalt 17,6 miljarder. I ar planerar f6-
retagen minska investeringarna med ytterligare 8 procent.

Statistiska centralbyrin

Investeringar inom tjanstesektorn
Arlig volymférandring i procent. Fasta priser
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2015 blev relativt ofordndrat for foretagen inom infor-
mation- och kommunikationsbranschen som investerade
15,9 miljarder och dérmed minskade investeringarna med 1
procent jamfort med ar 2014. Foretagen véintas dock minska
investeringar med hela 19 procent i dr och planerarar att
investera 12,7 miljarder.

BYGGMARKNAD

Hogtryck i byggsektorn

Andelen byggfdretag som anger att orderstockarna okat de
senaste manaderna &r betydligt hogre an normalt, vilket
tyder pa en fortsatt god efterfragetillvixt i byggsektorn
enligt konjunkturbarometern. Byggandet uppges ha 6kat
i stor omfattning och ungefdr en fjardedel av foretagen
sdger att de har hojt anbudspriserna.

Andelen byggforetag som anger att brist pa arbetskraft
ar det framsta hindret for ett dkat byggande &r fortsatt
mycket hog, &ven om andelen minskat marginellt de se-
naste tvd manaderna. Arbetskraftsbristen tycks dock inte
ha hindrat foretagen fran att nyanstélla; fler foretag dn
normalt redovisar att antalet anstillda har 6kat de senaste
tre ménaderna.

Byggforetagens forvantningar pa orderstockarnas och
byggandets utveckling de ndrmaste tre ménaderna ar
fortsatt historiskt positiva och anstallningsplanerna &r
betydligt mer optimistiska &n normalt.

Flertalet byggforetag raknar med héjda anbudspriser,
om dn i nagot mindre utstrdckning dn foregdende manader.

Byggkostnader

Senaste uppgift: februari 2016
Kélla: SCB:s faktorprisindex for flerbostadshus

Januari—februari 2016 +0,0 procent

Faktorprisindex var oférandrat mellan januari och februari
2016. Entreprendrens kostnader steg med 0,2 procent. Ma-
skiner och Omkostnader steg med 0,4 procent. Gruppen
Transporter, drivmedel, elkraft gick upp med 0,2 procent.
Inom den gruppen 6kade dieselolja med 1,0 procent. Loner
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Ingen avmattning pa bolanemarknaden

Hushdllens bostadsldn okar i allt snabbare takt. Men det laga
ranteldaget medfor att hushdllens ranteutgifter i forhdllande
till inkomsten dr ldgre dan ndgonsin. Den hoga skuldsdttningen
medfor dock risker for Sveriges ekonomi vilket flera internatio-
nella organisationer varnat for.

Hushallens skulder fortsitter att 6ka

Efter en period med avtagande utldningstillvaxt mellan
2010 och 2012 har tillvaxttakten for bolan varit pa uppat-
gdende under de tre senaste aren. I februari 2016 lag den
arliga tillvaxttakten pa 8,4 procent vilket var en 6kning fran
4,6 procent i december 2012. Hushallens sammanlagda
bolaneskulder uppgick till 2 721 miljarder kronor vilket
innebér ungefér en tredubbling av skulderna pa tolv ar.

Hushallens bolaneskulder
Miljarder kronor (vanster), arlig procentuell tillvaxttakt (hdger)
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Hushallens skulder har under en langre tid 6kat snab-
bare &n inkomsterna vilket har medfort att hushéllens
skuldkvot stigit. Hushallens samlade laneskulder som andel
av disponibel inkomst steg fran 91 procent 1995 till 166
procent 2010. Dérefter sjonk skuldkvoten nagot under tva
ar men de tre senaste aren har utvecklingen aterigen vant
uppat, 2015 var hushallens skuldkvot ndrmare 177 procent.

Bade IMF och OECD bedémer att de svenska hushal-
lens hoga skuldséttning utgor en betydande risk for Sve-
riges ekonomi. Aven EU-kommissionen fokuserade i sin
senaste rapport om den svenska ekonomin pa riskerna pa
bostadsmarknaden och foreslar att atgarder vidtas snarast.

Ranteutgifterna historiskt laga

Riksbankens expansiva penningpolitik med negativ repo-
ranta har gett laga bolanerantor for de svenska hushallen.
Trots att de bundna rdntorna &r historiskt laga sa véljer en
Overviagande majoritet av hushallen ett rorligt alternativ. I
borjan av 2013 var mer dn halva bolanestocken tecknad med
bunden rdnta men i takt med att det allménna ranteldget
sjunkit sa har andelen med rorlig ranta okat till ndrmare
70 procent i februari 2016.
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Att méanga sitter med rorliga rantor innebar att bade
de mikroekonomiska som de makroekonomiska riskerna
Okar. Vid en ranteh6jning paverkas hushallen snabbare
ju storre andel som har rorliga réntor vilket kan innebéra
svarigheter for enskilda hushall att klara rantebetalningar
och amorteringar. Fér Sveriges ekonomi som helhet kan
en effekt av stigande rdntor vara att hushallen minskar
sin konsumtion vilket i sa fall paverkar tillvaxten negativt.

Rantor
Procent

Bolaneranta
5 over 5 ar

[Reporanta TN
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Bolanerantorna har haft en nedatgaende trend under
lang tid i takt med att det allmédnna rénteldget dampats.
Pa 1980- och 1990-talet kunde det rora sig om tvasiffriga
rdntesatser. Finanskrisen gav kraftiga rantefall 20082009
som sedan foljdes av en uppgang 2010-2011. Den se-
naste nedgangen inleddes i borjan av 2012 men under
andra halvaret i fjol avstannade nedgangen och de rorliga
nyutlaningsrantorna har i stort sett legat still kring 1,60
procent sedan dess.

Hushallens ranteutgifter
Ranteutgifter i procent av disponibel inkomst
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Trots att hushallens skulder véxer har hushallens ran-
teutgifter minskat de senaste aren i takt med de sjunkande
rantorna. Som andel av de disponibla inkomsterna utgjorde
hushallens ranteutgifter knappt 4 procent 2015 vilket var
den ldgsta andelen sedan 1980 da tidsserien startar. Som
hogst var andelen 1990 nér hushallens ranteutgifter stod
for drygt 16 procent av den disponibla inkomsten.

Nagot mattligare pris6kningstakt

Under fjolaret steg priserna pa villor och bostadsratter i
Sverige med 15 procent enligt Valueguards bostadspris-
index. Det var den klart hogsta prisokningstakten under
ett enskilt ar sedan 2005 som dr startpunkt for indexet. En
viss avmattning i prisuppgangen marktes mot slutet av
fjolaret. Det kan dock till viss del tillskrivas sdsongseffekter
och i savdl januari som i februari i ar har prisindexet gatt
upp nagot. Ser man pa den arliga tillvaxttakten sa dr den
fortsatt hog men nagot lagre dn den var under storre delen
av fjolaret. Framforallt sa har uppgangen for bostadsratts-
priserna dampats fran en arlig tillvaxttakt pa 20 procent i
september i fjol till knappt 14 procent i februari.

Bostadspriser

Tillvaxttakt jamfort med samma manad féregaende ar, procent
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Byggandet 6kar men inte tillrackligt

De senaste aren har bostadsbyggandet 6kat markant i Sve-
rige. Dagens okningstakt dr dock inte tillrdcklig for att méta
den hoga efterfragan pa bostdder. Enligt Boverkets senaste
prognos behover det byggas drygt 700 000 bostéder till ar
2025 for att mota behoven vilket kan jamforas med antalet
fardigstallda bostdder de tre senaste aren som legat kring
30000 per ar. SCB:s statistik 6ver pdborjade bostadsbyggen
visar pa en uppatgdende trend men det ror sig fortfarande
om siffror klart under Boverkets prognos. I fjol paborjades
byggandet av drygt 45 000 bostadsldgenheter men sa sent
som 2012 pabdrjades endast 21 000.

Statistiska centralbyrdn

Paborjade bostadslagenheter
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Sveriges ekonomi gdr pa hogvarv, men svarigheter att
hitta bostdder forsvarar foretagens rekrytering, sarskilt i
storstdderna. Den hoga flyktinginvandringen under fjolaret
medfor ytterligare okad efterfragan pa bostader och gor det
an mer akut att 10sa bostadsbristen. Att fa upp byggandet dr
dock inte gjort i en handvandning. Kapacitetsutnyttjandet
inom byggbranschen dr redan mycket hogt och allt fler
byggforetag uppger i barometerundersokningar att det
rader brist pa arbetskraft, vilket gor det svart att 6ka byg-
gandet sa mycket mer i dagsldget.

Amorteringskulturen har starkts

Efter manga turer ser det ut som att det omdebatterade
amorteringskravet blir verklighet fran 1 juni. Bankforening-
ens rekommendationer om amorteringar som redan inforts
verkar dock ha gett stor effekt pa amorteringskulturen.
Bankforeningens senaste undersokning avseende december
visade att sd gott som samtliga hushall som tog nya boldn
med en belaningsgrad 6ver 70 procent av bostadens vérde
amorterade. FOr fyra ar sedan var det knappt hélften som
gjorde detta enligt Finansinspektionens bolaneundersok-
ning. Fér nya lan med en belaningsgrad pa 5070 procent
amorterar tre fjardedelar av lantagarna. Finansinspektionen
har foreslagit att amorteringskravet ska gélla for nya lan
med beldningsgrader 6ver 50 procent.

Vilka effekter amorteringskravet kommer att ge far
framtiden utvisa liksom om det kommer fler dtstramande
atgdrder framover. Nagra av atgdarderna som har foreslagits
ar exempelvis att infora ett skuldkvotstak, alltsa en max-
grans for hur stora skulder hushallen far ha i férhallande
till den disponibla inkomsten, samt en nedtrappning av
ranteavdragen. En annan atgdrd som har diskuterats ar
att se 6ver reavinstskatten for att 6ka rorligheten pa bo-
stadsmarknaden.

Johannes Holmberg, analytiker, nationalrakenskaperna
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och Byggmaterial gick upp med 0,1 procent.

De flesta byggmaterialgrupper dkade nagot. Ovrigt
byggmaterial gick ned med 0,7 procent.Vita varor, malning
och armeringsstél var alla oférdndrade. Byggherrekostnader
f6ll med 0,6 procent. Orsaken till nedgangen var rantan
som gick ned med 3,4 procent. Tjanstemannaloner och
allmédnna kostnader kade med 0,5 respektive 0,1 procent.
Projektering var oférandrad.

Faktorprisindex for flerbostadshus

Foérandring i procent

feb 16/jan 16 feb 16/feb 15

Entreprenadkostnader 0,2 2,1
Byggmaterial 0,1 2,0
Loner 0,1 2,5
Maskiner 0,4 1,7
Transporter, drivmedel, elkraft 0,2 -2,2
Omkostnader 0,4 3,2

Byggherrekostnader -0,6 -3,0

Total byggkostnad 0,0 1,1

Februari 2015—februari 2016 +1,1 procent
Faktorprisindex steg med 1,1 procent mellan februari
2015 och februari 2016. Entreprendrens kostnader 6kade
med 2,1 procent, vilket paverkade totalindex uppat med
1,7 procentenheter. Byggmaterial hade storst paverkan
pa entreprendrens kostnader. Omkostnader steg med 3,2
procent. Loner och Byggmaterial 6kade med 2,5 respektive
2,0 procent. Maskiner gick upp med 1,7 procent. Kostnader
for Transporter, drivmedel och elkraft {61l med 2,2 procent.
Inom den gruppen sjonk dieselolja mest, med 12,2 procent.

Den storsta 6kningen i Byggmaterialgruppen hade
snickerier som steg med 6,8 procent. Alla Byggmaterial
okade forutom armeringsstal och tréavaror som sjonk med
1,2 respektive 0,4 procent. Byggherrekostnader f6ll med
3,0 procent. Det beror framst pa att rantekostnader sjonk
med 17,3 procent arsbasis.

NARINGSLIV

Produktionen i naringslivet

Senaste uppgift: januari 2016
Kaélla: SCB:s produktionsindex éver néringslivet

Johanna Thyrén

Minskad produktion inom naringslivet
Produktionen inom néringslivet uppvisade en minskning i
januari. Tjanstesektorn, som dr den storsta delsektorn, drog
ner produktionen mest med en nedgang pa 2,2 procent
efter en ungefar lika stor uppgéng i december. Industri-
produktionen uppvisade ddremot en 6kning jamfort med
december. Byggproduktionen bdrjade aret svagt med en
nedgang under januari. Den totala produktionen mins-
kade med 1,4 procent i sdsongrensade tal jamfort med
foregaende manad.
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Positiv utveckling senaste tremanadersperioden
Produktionen under den senaste tremanadersperioden
uppvisade en positiv utveckling jamfért med narmast
foregaende tremanadersperiod. Under november—januari
gick produktionen inom naringslivet upp med 1,1 procent,
i sdasongrensade tal, jamfort med augusti—oktober.

Naringslivets produktionsutveckling
Sasongrensade varden. Index 2010=100
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Uppgang jamfort med foregaende ar

Naéringslivets produktion i januari 2016 6kade i kalen-
derkorrigerade tal med 4,2 procent jamfort med januari
2015. Industriproduktionen gick starkt men allra starkast
utveckling var det inom byggsektorn. Byggproduktionen
uppvisade dterigen en stark arsutveckling och 6kade med
hela 18,1 procent jamfort med motsvarande manad i fjol.

Produktionen i naringslivet

Forandring i procent

jan 16/ nov 15-jan 16/ jan 16/

dec 15" aug—okt 15" jan 15?

Industri inkl. energi 1,3 -0,8 51
Bygg -2,0 4,7 18,1
Tjanster -2,2 1,2 2.1
Totalt -1,4 1,1 4,2

1) Sésongrensat och kalenderkorrigerat
2) Kalenderkorrigerat

PRISER

Konsumentpriser

Senaste uppgift: februari 2016
Kélla: SCB:s konsumentprisindex

Prishojningar pa livsmedel bidrar till positiv infla-
tionstakt

Inflationstakten var 0,4 procent i februari, vilket dr en
nedgang sedan januari da den var 0,8 procent. Fran ja-
nuari till februari 2016 steg KPI med 0,3 procent. Under
motsvarande period forra aret steg KPI med 0,7 procent.
Inflationstakten enligt KPI med fast rdanta (KPIF) var 1,1
procent i februari.

Statistiska centralbyrdin
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Inflationstakten fortsatt positiv
Inflationstakten, det vill sdga forandringen i KPI under de
senaste 12 manaderna, var 0,4 procent i februari, vilket ar
en nedgang fran foregaende manad da den var 0,8 procent.
Till uppgangen i februari 2016 bidrog framforallt pris-
héjningar pa livsmedel (2,2 procent) som paverkade infla-
tionstakten med 0,3 procentenheter. Prishdjningar inom
delindex for avskrivningar som framst berodde pa dndrat
ROT-avdrag samt hogre priser pa kldader och skor bidrog
med 0,2 procentenheter vardera.

Inflationstakten
Procentuell forandring jamfort med motsvarande manad
foregaende ar
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Uppgangen motverkades framforallt av ldgre rante-
kostnader (-14,2 procent) som paverkade inflationstakten
med 0,5 procentenheter. Prissinkningar inom post och
telekommunikationer och drivmedel bidrog nedat med
0,2 procentenheter vardera.

Manadsforandringen 0,3 procent i februari

KPI steg med 0,3 procent fran januari till februari 2016.
Till manadsfordandringen bidrog prishojningar pa klader
(6,7 procent) med 0,3 procentenheter. Detta dr normalt for
sdsongen, dven om uppgangen var nagot storre an tidigare
ar. Prishojningar pa paketresor, gronsaker samt inventarier
och hushallsvaror bidrog med 0,1 procentenhet vardera.

Konsumentprisernas utveckling
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Uppgangen motverkades bland annat av ldgre priser
pa el (3,9 procent) som paverkade manadstakten med 0,2
procentenheter. Denna nedgang kan till stor del forklaras
av kalla temperaturer i januari, foljt av mildare véder i fe-
bruari. Prissdnkningar pa drivmedel (3,2 procent) bidrog
nedat med 0,1 procentenhet.

Den underliggande inflationstakten dampades
Inflationstakten rensad for effekten av rantesatsférand-
ringar enligt mattet KPIF (KPI med fast rédnta) var 1,1
procent i februari 2016 vilket var nagot lagre an i januari
da den lag pa 1,6 procent. Fran januari till februari 2016
steg KPIF med 0,3 procent. Under samma period forra aret
steg KPIF med 0,8 procent.

Inflationstakten enligt mattet KPIF exklusive energi var
1,5 procent i februari. Fran januari 2016 till februari 2016
steg KPIF exklusive energi med 0,6 procent. KPIF dr ett av
Riksbanken definierat matt pa underliggande inflation som
pa uppdrag fran Riksbanken berdknas av SCB.

Konsumentprisernas forandring

Februari 2016 Bidrag till
Férandring fran  férandring
Foéregaende feb  sedan feb
manad 2015 2015"
Livsmedel och alkoholfria drycker 0,0 0,2 1,6
Alkoholhaltiga drycker och tobak 0,0 0,1 1,9
Klader och skor 0,3 0,2 3,4
Boende -0,1 -0,3 -1,2
Inventarier och hushallsvaror 0,1 0,1 1,5
Halso- och sjukvard 0,0 0,0 0,5
Transport -0,1 -0 -0,8
Post och telekommunikationer 0,0 -0,2 -6,6
Rekreation och kultur 0,1 0,1 1,0
Utbildning 0,0 0,0 -0,6
Restauranger och logi 0,0 0,2 2,2
Div varor och tjanster 0,0 0,2 2,8
KPI totalt 0,3 0,4 0,4

1) Procentenheter

Lag inflation internationelit

Inflationstakten enligt HIKP i Sverige var 0,8 procent i
februari 2016. I januari var inflationstakten 1,3 procent.
Fran januari till februari 2016 steg HIKP med 0,3 procent.
Under samma period forra aret steg HIKP med 0,8 procent.

Inflationstakten for bade EU och EMU-ldnderna var
-0,2 procent i februari. Det 4r en nedgang sedan januari
dé inflationstakten var 0,3 procent.

I Europa har Norge fortsatt hogst inflation, inflations-
takten enligt HIKP var 3,3 procent i februari. De EU-lander
med hogst inflationstakt var Belgien med 1,1 procent samt
Osterrike och Malta med 1,0 procent. Lagst inflationstakt
hade Cypern och Ruménien med —2,2 procent respektive
—2,1 procent.
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Inflationstakten i olika lander
EU-lander och Norge enligt HIKP
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Priserna i producent-, export-
och importleden

Senaste uppgift: februari 2016
Kaélla: SCB:s producentprisindex

Svag uppgang for export- och importpriserna
Producentpriserna totalt sjonk med 0,1 procent mellan
januari och februari. Under samma period steg priserna pa
exportmarknaden med 0,4 procent och pa importmarkna-
den med 0,1 procent. P4 hemmamarknaden sjonk priserna
med 0,4 procent.

Légre priser pa el gav det storsta bidraget till nedgangen
pa hemmamarknaden for februari. Pa exportmarknaden
och importmarknaden bidrog ett flertal grupper till upp-
gangen, bland annat prisuppgangar for 6vriga maskiner.
Uppgangen pa bada marknaderna motverkades av lagre
priser pa el.

Export-, import- och producentprisindex
Procentuell férandring jamfért med motsvarande manad

foregaende ar
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Priserna for inhemsk tillgang, det vill sdga producent-
priserna pd hemmamarknaden tillsammans med import-
priserna, sjonk med 0,2 procent fran januari till februari och
med 4,8 procent jamfort med februari forra dret.

Jamfort med februari forra dret har producentpriserna
totalt sjunkit med 4,2 procent. Under samma period sjonk

16

priserna pa exportmarknaden med 5,8 procent och pa
hemmamarknaden med 2,4 procent. Pa importmarknaden
sjonk priserna med 7,0 procent.

ARBETSMARKNAD

Sysselsattning och
arbetsloshet

Senaste uppqift: februari 2016
Kélla: SCB:s arbetskraftsundersékningar

Martin Kosola

I februari 2016 6kade antalet sysselsatta i aldern 15-74 ar
med 76 000 jamf{ort med motsvarande manad dret innan och
uppgick darmed till 4 806 000, icke sésongrensat. Andelen
arbetslosa uppgick till 7,6 procent vilket dr en minskning
med 0,8 procentenheter. Antalet arbetade timmar uppgick
i genomsnitt till 158,0 miljoner per vecka. Sasongrensade
och utjdmnade data visar pa en dkning av sysselsdttningen
och att arbetslosheten uppgick till 7,0 procent.

Arbetsférmedlingens statistik over de inskrivna arbets-
16sa visar pa en minskning med 5 000 personer jamfért med
februari 2015 och uppgick till 381 000. Antalet inskrivna
arbetslosa fortsdtter att ga ner kraftigt bland ungdomar
och uppgick till 68 000, vilket 4r en minskning med 10 000
jamfort med motsvarande manad foregaende ar. Antalet
nya lediga platser &r fortsatt hogt och uppgick till 130 000,
vilket kan jamftéras med 97 000 samma manad i fjol. I fe-
bruari fick 40 000 arbete, jamfort med februari ifjol ar det
en 6kning med 2 000.

Antalet sysselsatta 6kade med 76 000

I februari 2016 var antalet sysselsatta i aldern 15-74 ar
4 806 000, icke sdasongrensat. Det dr en 6kning med 76 000
jamfort med februari 2015, varav 37 000 kvinnor och 39 000
maén. Sysselsdttningsgraden for befolkningen 15-74 ar
uppgick till 65,9 procent. Kvinnornas sysselsattningsgrad
uppgick till 63,8 procent och bland méannen var den 67,8
procent.

Sysselséttningsgrad

Alder 15-74 &r. Sysselsatta som andel av befolkningen.
Sasongrensade och utjdmnade manadsvarden

procent
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Sasongrensade och utjdmnade data visar pa en fortsatt
okning av antalet sysselsatta medan andelen sysselsatta
visar pa en svagare dkning én tidigare manader. I februari
2016 uppgick antalet sysselsatta till 4 884 000, vilket mot-
svarar en sysselsdttningsgrad pa 67,0 procent.

Okning av antalet anstillda
Antalet anstallda 6kade i februari 2016 med 105 000 jam-
fort med februari 2015 och uppgick till 4 335 000. Antalet
anstallda kvinnor uppgick till 2 160 000, vilket dr en 6k-
ning med 36 000 och antalet anstdllda man uppgick till
2 175 000, vilket dr en 6kning med 69 000. Antalet fast
anstallda uppgick till 3 635 000, en 6kning med 101 000
jamfort med samma manad foregaende ar.

Aven sdsongrensade och utjimnade data visar pa en
fortsatt okning av saval anstéllda som fast anstallda.

Antalet arbetade timmar

Det totala antalet arbetade timmar i februari 2016 upp-
gick i genomsnitt till 158,0 miljoner per vecka, enligt icke
sasongrensade data. Det ar ingen sékerstalld forandring
jamfort med februari 2015, ndr hénsyn tagits till skillnader
i semesteruttag och ledighet.

Enligt sdsongrensade och utjamnade data uppgick
antalet arbetade timmar till 146,9 miljoner per vecka i
februari 2016, vilket dr en svag okning av antalet arbetade
timmar jamfort med nérliggande manader.

Arbetsmarknad

Antal sysselsatta,  Antal arbetade Ant. arbetslésa

1 000-tal timmar, 10 000-tal 1 000-tal
2015 2016 2015 2016 2015 2016
jan 4717 4791 12210 14 610 430 388
feb 4730 4806 15720 15760 433 396
mar 4767 15940 414
apr 4762 14 530 432
maj 4829 15150 420
jun 4903 15 700 456
jul 5003 9900 350
aug 4 962 12 240 337
sep 4832 16 490 374
okt 4 853 16 130 349
nov 4873 16 710 325
dec 4 821 12 830 345

Uppgifterna baserar sig pa aldersindelningen i AKU, dvs. 1574 ar, och antal
arbetsl6sa inkluderar heltidsstuderande som sokt och kunnat ta arbete.

Antalet arbetslésa var 396 000
I februari 2016 var antalet arbetslosa i dldern 15-74 ar
396 000, icke sdsongrensat. Det dr en minskning med 37 000
personer jamfort med februari 2015. Antalet arbetslosa
kvinnor minskade med 25 000 och uppgick till 175 000
medan antalet arbetslosa man uppgick till 221 000. Det
relativa arbetsloshetstalet var 7,6 procent, en minskning
med 0,8 procentenheter jamfért med motsvarande manad
foregaende ar. Bland kvinnorna minskade det relativa ar-
betsloshetstalet med 1,0 procentenheter och uppgick till
7,1 procent och bland mannen uppgick det till 8,1 procent.
Bland ungdomar i dldern 15-24 ar var 135 000 arbetslosa,
av dessa var 79 000 heltidsstuderande. Andelen arbetslosa
ungdomar uppgick till 22,1 procent av arbetskraften.

Statistiska centralbyrin

For personeri dldern 15-74 ar visar sdsongrensade och
utjdmnade data pa sma forandringar i bade antalet och
andelen arbetslésa jamfort med nérliggande manader.
Antalet arbetslosa uppgick till 370 000, vilket motsvarar
en arbetsloshet pa 7,0 procent. Bland ungdomar i dldern
15-24 ar visar sasongrensad och utjamnad data pa att
minskningen av saval antalet som andelen arbetslosa har
déampats. Antalet arbetslosa ungdomar uppgick till 124 000
vilket motsvarar en arbetsléshet pa 19,1 procent.

Relativ arbetsloshet
Alder 15-74 ar. Inkl. heltidsstuderande som sokt arbete.
Sasongrensade och utjdmnade manadsvarden

procent
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Minskning av antalet inskrivna arbetslosa

Antalet inskrivna arbetslosa, som utgors av de Sppet ar-
betslosa och sdkande i program med aktivitetsstod, uppgick
i februari 2016 till 381 000. Jamfort med samma manad
foregaende ar dr det en minskning med 5 000 personer.
Bland de inskrivna arbetsldsa var 198 000 6ppet arbetslosa
och 182 000 deltog i program med aktivitetsstod.

Antalet inskrivna arbetslosa ungdomar (18-24 &r) fort-
sdtter att minska tydligt. I februari var 68 000 ungdomar
inskrivna som arbetslésa, en minskning med 10 000 pa
ett ar.

Aven trenden med fler inskrivna arbetslosa som é&r
fodda utanfor Europa — och farre inskrivna arbetslsa som
ar inrikes fodda eller fodda i Europa — fortsatter.

Antalet nya lediga platser som anmaldes till landets
arbetsformedlingar var 130 000, vilket kan jamforas med
97 000 motsvarande manad foregaende ar. Det var 40 000
som fick arbete i februari 2016, vilket &r 2 000 fler jamfort
med i fjol. Antalet varslade uppgick till 3 500, detta kan
jamforas med 4 600 samma manad foregdende ar.

FINANSMARKNAD

Nya amorteringskrav pa bolan

Riksdagens finansutskott foreslog under manaden att
riksdagen sdger ja till regeringens forslag om amorterings-
krav pa nya bolan. Lagdndringen trdder da i kraft forsta
maj i ar och amorteringskravet tas i bruk den forsta juni.
Forslaget innebér att nya boldan med en belaningsgrad
over 70 procent arligen ska amorteras med tva procent av
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lanebeloppet, medan ldn med en beldningsgrad mellan 50
och 70 procent ska amorteras med en procent per ar. Lan
till nyproducerade bostdder undantas fran kravet i fem ar.

Stort stimulanspaket av ECB

ECB-chefen Mario Draghi limnade inte marknaden be-
sviken ndr han efter det senaste raintemétet presenterade
omfattande atgdrder for att stimulera inflationen i euro-
zonen. Stimulanspaketet medfor att ECB:s styrranta sanks
med 0,05 procentenheter till rekordnoteringen 0 procent.
Samtidigt sdnks inlaningsrantan till -0,40 procent och
marginalrdntan till 0,25 procent. Aven stddkopsprogram-
met utokas fran 60 till 80 miljarder euro per manad. ECB
kommer dessutom att genomfora fyra nya omgangar av
likviditetslan dar europeiska banker framdver kan komma
att fa betalt for att ldna direkt av centralbanken. Draghi
betonade d@ven under presskonferensen att rantorna kom-
mer att fortsdtta vara mycket laga under lang tid. Euron
forsvagades mot kronan i samband med beskedet och
noterades till 9,29 SEK/EUR i ménadsgenomsnitt. Aven
de korta euromarknadsrédntorna f6ll och gav under mars
en avkastning pa —0,32 procent, en minsking med fem
punkter jamfort med foéregdende manad.

Korta rantor
3 méan statsskuldvaxlar (motsv)

procent
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0,0 Ig!&!
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Kalla: Riksbanken

2012 2013 2014 2015 2016

Europeiska centralbankens agerande ger ytterligare
legitimitet till Riksbankens beslut i februari att sénka repo-
rantan. Den svenska rantekurvan blev nagot brantare under
mars ndr avkastningen pa 3 manaders statsskuldsvéxlar
sjonk till 0,59 procent medan avkastningen pa tiodriga
statsobligationer 6kade fran 0,77 till 0,82 procent.

Oférandrad rénta i USA

Till skillnad fran hennes europeiska kollega 6veraskade inte
JanetYellen manga nar hon meddelande att FED lamnar
styrrantan oforandrad i intervallet 0,25-0,50 procent. I
samband med rantebeslutet sanktes aven rantebanan och
det vintade antalet rantejusteringar under aret reviderades
ned frén fyra till tvd. Kronan starktes ndgot mot dollarn
under mdnaden da en dollar kostade 8,37 kronor i ma-
nadsgenomsnitt. De korta amerikanska marknadsrantorna
forblev ofdrdndrade medan de ldnga gav en nagot hogre
avkastning om 1,89 procent under mars.
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Valutakurser
Svenska kronor i forhallande till dollar och euro.
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Uppat pa vérldens borser

Stockholmsborsen steg under mars och Affarsvarldens ge-
neralindex var upp med 1,0 procent under méanaden. Bérsen
har aterhamtat sig ndgot fran de stora fallen i borjan av dret,
men sjonk andd med 4,4 procent under arets forsta kvartal.
Frankfurtbérsens DAX-index och Londonbérsens FTSE-
index var upp 5,0 respektive 1,3 procent under manaden.

Aktiekurserna
Stockholmsbdrsens generalindex, manadsgenomsnitt

index 1995-12-29=100

550

500

450

400

350

300

250
201

Kélla: Affarsvarlden

2012 2013 2014 2015 2016

Pa andra sidan Atlanten steg Dow Jones och Nasdaq
med 7,1 respektive 6,9 procent under mars. Aven i Asien
var borserna upp under manaden. I Tokyo steg Nikkeiindex

med 4,6 procent och borserna i Hongkong och Shanghai
steg med 8,7 respektive 11,8 procent.

Elin Henriksson och Andreas Hornqvist,
Finansmarknadsstatistik
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Konjunkturindikatorer fér nagra lander och -omraden
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* Indikatorn for EU avser Euroomradet. Kalla: OECD utom fér Brasiliens industriproduktion dar kalla ar IBGE

Den genomsnittliga BNP-tillviaxten inom EU uppgick till ~ fjoldret aterhdmtade sig dock ekonomin nagot och BNP
0,4 procent fjarde kvartalet 2015. BNP har dédrmed 6kat — 6kade samtliga fyra kvartal. Aven industriproduktionen
oavbrutet sedan andra kvartalet 2011 men tillvixten kan  har haft en svag utveckling och med undantag for nagra
inte beskrivas som annat 4n mattlig. Den tyska och italien- ~ mindre uppgéangar sjonk produktionen fran forsta halvaret
ska ekonomin véxte svagare &dn snittet fér EU och dveni 2011 till hésten 2014. Sedan dess visar industriproduktionen
Frankrike fortsatte BNP att 6ka i langsam takt. en svagt uppatgdende trend.

Aterhamtningen for den franska ekonomin har varit Efter en lang period med negativ tillvixt visar den por-
trog. Sedan 2010 har den kvartalsvisa BNP-tillvixten 6kat  tugisiska ekonomin tecken pa en varaktig dterhdmtning.
med i genomsnitt 0,2 procent och medan tillvaxteniflera  Fran tredje till fjarde kvartalet 2015 ékade BNP med 0,2
medlemsldnder har starkts under senare ar har den franska  procent, sésongrensat, och BNP har darmed 6kat oavbrutet
ekonomin statt och stampat. En liten ljusning skymtades ~ sedan andra kvartalet 2014. I likhet med Italien sker dock
under 2015 da BNP o6kade tre av fyra kvartal och fjdarde  uppgangen fran en ldg niva och nivamassigt ligger BNP
kvartalet lag utvecklingen i arstakt pa 1,4 procent. I likhet  alltjagmt ldgre dn 2010. Den portugisiska industriproduk-
med BNP uppvisade den franska industriproduktionen  tionen visar en liknande utveckling och efter ett kraftigt
en svag utveckling under nagra ar och fran 2011 fram till ~ fall i produktionen under 2011 har trenden varit positiv.
forsta halvaret 2014 minskade produktionen innan utveck- ~ Utvecklingen under de senaste tre aren har dock varit
lingen dter vande uppét. Under hosten 2015 borjade dock  mycket volatil med émsom upp- och nedgangar.
produktionsvolymerna ater att minska. Landets ledande Den klart starkaste forbéttringen bland de sydeurope-
indikator har ddremot starkts under de senaste aren och  iska linderna aterfinns i Spanien. Landets BNP har 6kat
noteringen i januari lag klart 6ver den langsiktiga trenden.  oavbrutet de senaste tio kvartalen och under 2015 steg

Aven Italien har haft svart att fa igdng maskineriet och  dkningstakten. Fjarde kvartalet 2015 vixte sdsongrensade
BNP-utvecklingen har varit svag de senaste aren. Fran ~ BNP med 0,8 procent jamfort med kvartalet innan. Matt
tredje kvartalet 2011 till fjarde kvartalet 2014 krympte den i arstakt var okningen 3,5 procent. Landets ledande in-
italienska ekonomin, med undantag for andra och tredje  dikator har forsvagats nagot de senaste manaderna men
kvartalet 2013 da landet redovisade nolltillvixt. Under  januarinoteringen ligger klart éver den langsiktiga trenden.
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Arbetsléshet
I flera europeiska ldnder har arbetslosheten fallit tillbaka
de senaste aren och den genomsnittliga arbetsloshetsni-
van inom EU lag i januari pa 8,9 procent. Det var ndstan
en procentenhet ldgre dn ett ar tidigare. Bland de lander
som ligger over snittet for EU aterfinns Spanien och Ita-
lien som brottats med hog arbetsloshet under en langre
tid, men dven i dessa lander har utvecklingen gatt i ratt
riktning. Sedan toppnoteringen i januari 2013 har arbets-
16sheten i Spanien minskat med 5,8 procentenheter och
arbetsloshetsnivan i januari var den ldgsta sedan april
2011. Aven i Frankrike och Finland ligger arbetslésheten
6ver EU-genomsnittet. [ Finland har arbetslosheten stigit
sedan hosten 2013 och i Frankrike har den pendlat runt
10 procent de senaste tre dren. Det kan jamfoéras med
Storbritannien och Tyskland dédr arbetslosheten legat runt
4-5 procent det senaste dret.

Arbetsmarknaden i USA har ocksa fortsatt att stirkas
och i februari var mindre dn 5 procent av arbetskraften utan
arbete. I Japan, med

12 Arbets|oshet sin aldrande befolk-
ning och krympande
10 N arbetskraft, uppgick
Sverige la(rbetslosheten t1l¥
8 nappt 3 procent i
januari. Det var be-
6 tydligt ldgre dn den
genomsnittliga ar-
4 =3 betsloshetsnivan for
OECD-landerna pa

6,5 procent.

2012 2013 2014 2015 2016

Internationella ekonomiska indikatorer

Arbetsloshet

Avser Procent Forandr. fran  Forandr. fran
manad av arbets-  féregaende motsv man
kraften manad, % foreg ar, %
EU jan 8,9 -0,1 -0,9
Danmark jan 59 -0,1 -0,3
Finland jan 9,4 0,0 0,3
Italien jan 11,5 -0,1 -0,8
Spanien jan 20,5 -0,2 -2,9
Storbritannien nov 51 0,0 -0,5
Sverige jan 7,0 -0,2 -0,8
Tyskland jan 4,3 -0,1 -0,5
Norge dec 4,5 -0,1 0,7
USA feb 4,9 0,0 -0,6
Japan jan 3,2 -0,1 -0,3
OECD jan 6,5 -0,1 -0,5
Kalla: OECD

EU-barometern

For tredje manaden i rad sjonk EU-kommissionens kon-
junkturbarometer i mars. Barometerindikatorn minskade
med 0,9 enheter i euroomradet och 0,7 enheter i EU. Inom
euroomrddet forsamrades séval konsumentfortroendet
som staimningsldget inom tjanste- och byggsektorn. Inom
industrin var laget i stort sett oforandrat medan detaljhan-
deln visade en svag uppgédng. For EU totalt var utveckling
nagorlunda likartad. Indikatorerna sjonk i Italien, Frankrike
och Spanien men steg i Storbritannien. Efter nedgangen
i februari fortsatte Sveriges indikator att sjunka i mars.
Stamningslaget forsamrades inom industrin, tjdnstesektorn
och detaljhandeln, men védgdes upp av ett 6kat konsu-
mentfortroende och ett nagot forbéttrat stimningslage
inom byggsektorn.

Danmark Finland Sverige Tyskland
BNP2
Forandr. foreg. kv. % 0,2 0,1 0,5 1,3 0,3 0,3 0,4 0,3
Forandr. 4 kv. % 0,6 0,6 1,9 4,5 1,3 1,8 1,7 1,9
Industriproduktion®
Forandr. féreg. man. % 2,9 0,2 -1,0 -3,3 -1,1 0,9 -1,0 -0,7
Forandr. 12 man. % -1,1 0,1 -0,3 -0,4 -2,3 -0,7 0,0 -0,8
KPI®
Forandr. féreg. man. % 0,5 0,2 -0,8 0,3 0,4 -0,2 0,1 -0,1
Forandr. 12 man. % 0,1 -0,1 0,2 0,8 -0,2 0,3 -0,2 1,2
Arbetsloshet® % 59 9,4 51 7,0 4,3 4,9 8,9 6,5
Forandr. féreg. man. | procentenheter | -0,1 0,0 0,0 -0,2 -0,1 0,0 -0,1 -0,1
Forandr. 12 manad | procentenheter -0,3 0,3 -0,5 -0,8 -0,5 -0,6 -0,9 -0,5
Kort ranta® % | —0,08 -0,18 0,59 -0,42 -0,18 0,62 -0,18
Forandr. féreg. man. | procentenheter | —0,02 -0,03 0,00 -0,12 -0,03 0,00 -0,03
Foérandr. 12 manader| procentenheter 0,25 -0,23 0,03 -0,43 -0,23 0,36 -0,23
Lang réanta” % 0,55 0,53 1,44 0,77 0,17 1,77 1,05
Forandr. féreg. man. | procentenheter | —0,24 -0,25 -0,29 -0,25 -0,26 -0,31 -0,11
Foérandr. 12 manader| procentenheter 0,35 0,05 -0,15 0,15 -0,13 -0,20 0,02 .
1) EU28 men for kort och lang ranta avses euroomradet  2) OECD tredje kvartalet, dvriga fiérde kvartalet ~ 3) USA januari, 6vriga december  4) Harmoniserat konsumentprisindex (HIKP) fér EU-
landerna. USA december, Storbritannien och OECD januari, évriga februari  5) Storbritannien november, USA februari, évriga januari - 6) Korta réntor avser 3-manaders interbankréntor enligt statistik
fran Eurostat. Februari  7) Februari Kélla: OECD, Eurostat
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Storbritanniens ekonomi aterhamtas

Storbritannien drabbades i likhet med storre delen av
Europa hért av finanskrisen med sjunkande BNP och 6kad
arbetsloshet. Produktionsfallet var inte lika stort som i de
vdrst drabbade ldnderna men man fick stora problem med
de offentliga finanserna. Nagra ar lag budgetunderskottet
pa runt 10 procent av BNP vilket gjorde att den offentliga
sektorns skuld véxte fran cirka 40 procent till ndra 80 pro-
cent av BNP. Detta fick stor paverkan pa den ekonomiska
politiken och den nya regeringen som tilltrddde 2010 har
lagt stor vikt vid att komma tillrdtta med underskotten.
Man har genomfort stora nedskarningar och svangrems-
politiken har kritiserats for att forsvara aterhdmtningen.
Det tog ocksa ldngre tid for Storbritannien att aterga till
tillvixt an i manga andra EU-ldnder. Sedan 2011 har dock
Storbritannien haft en battre BNP-utveckling 4n genom-
snittet i unionen och har de senaste dren gatt klart bast
av de stora EU-ldnderna.

Bruttonationalprodukt
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Utover hogre BNP-tillvéxt s syns dven en klar forbatt-
ring pd arbetsmarknaden. Arbetsldsheten har sjunkit med
cirka 3,5 procentenheter sedan toppnoteringen i slutet av
2011 och nu &r nere pa drygt 5 procent vilket dr samma
niva som innan finanskrisen. Nedgangen i arbetslosheten
beror inte pa att manniskor lamnat arbetskraften utan pa
att antalet sysselsatta dkat. Sysselsdttningsgraden ar till

och med hogre nu &n fore finanskrisen.

Fortsatt budgetunderskott

Medan saval BNP-tillvixt som arbetsmarknad de senaste
aren utvecklats betydligt béttre dn i manga andra EU-lander
sa har de offentliga finanserna fortsatt att vara svagare.
Underskottet i den offentliga budgeten har bestatt och
dven om underskotten dr mindre &n hélften sa stora som
under de varsta krisdren sa ligger de fortsatt en bit ver
EU:s krav pd hogst 3 procent av BNP. Budgetunderskottet
véntas sjunka de kommande aren men det drojer dnda
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fram till 2020 innan man raknar med att kunna balansera
budgeten.

Underskotten har inneburit att trots en god BNP-tillvéxt
sa har den offentliga skulden som andel av BNP fortsatt
att vaxa. Den ligger nu pa néra 90 procent av BNP vilket
ar hogre dn genomsnittet i EU.

Offentlig bruttoskuld
Procent av BNP

120

I 2007
100 1 2014

80

60

40

20

Frankrike Storbritannien EU
Kalla: Eurostat

Tyskland

Sverige

Trots stora budgetunderskott och en hog offentlig skuld
sa har Storbritannien behdllit en hog kreditvardighet och
har kunnat lana pa finansmarkanden till ungefdr samma
ranta som Tyskland. De senaste aren har dock en viss ran-
tedifferens uppstatt men i dagens extrema lagrantemiljo sa
dr Storbritanniens finansieringskostnad dnda lag.

Brexit orosmoment fér ekonomin

Efter en period med bra fart i ekonomin sa ddmpades
BNP-tillvédxten i Storbritannien forra aret men var fortsatt
relativt hog. De flesta prognosmakarna tror att tillvixten
i ar blir ungefar som i fjol men konjunkturindikatorernas
utveckling pekar mot en forsvagning. Ett exempel &r in-
kopschefsindex for tjanstesektorn som haft en negativ trend
sedan forra varen och nu borjar narma sig 50-strecket. Ett
annat exempel dr EU-kommissionens konjunkturbarometer
dér Storbritanniens indikator sjunkit rejélt sedan toppen
i mitten pa 2014 och nu ligger pa ungefdr samma niva
som EU-snittet.

En trolig forklaring till det forsamrade stamningslaget
ar rddslan for ett eventuellt uttrdde ur EU, populart kallat
"Brexit”. Britternas EU-missnoje har véxt alltmer de se-
naste dren och fragan om ett uttrdde intensifierades efter
framgangarna for det EU-skeptiska partiet UK Indepen-
dence Party under fjolarets parlamentsval. Premidrminister
David Cameron utlyste nyligen en folkomrdstning i juni
och efter det beskedet tkade osdkerheten pa marknaden
och pundet forsvagades.
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Forandring i procent fran

Enhet Basar Senaste foreg. manad/ samma manad/
uppgift period period foreg. ar
Ekonomi, allméant
BNP volym 2010=100 4 kv 1126 " 1,3 " 4,5
Fast bruttoinvestering volym 2010=100 4 kv 126,1 v 20 Y 71
Hushallens konsumtion volym 2010=100 4 kv 11,0 P 09 " 3,0
Tjansteproduktion volym 2010=100 jan 175 " -2,0 " 2,0
Lagenheter, paborjade, nya 1 000-tal 4 kv 10,2 -6
1-4 kv 453 25
Industri
Produktion volym 2010=100 jan 87,1 10 ®
Omsattning volym 2010=100 jan 87,2 10 4
Orderingang volym 2010=100 jan 91,2 2" 4
Kapacitetsutnyttjiande % 4 kv 879 " -0,4 M2 -0,5 M
Investeringar mdr kr 4 kv 58,6 1
1-4 kv 195,4 6
Utrikeshandel
Varuexport mdr kr feb 94,6 o " 1
jan—feb 181,8 -1
Varuimport mdr kr feb 94,8 -1 " 4
jan—feb 180,5 1
Handelsnetto mdr kr feb -0,2
jan—feb 1,3
Bytesbalans mdr kr 4 kv 63,7
1-4 kv 246,2
Konsumtion
Detaljhandelns forsaljning volym 2010=100 feb 117,5 " -02 " 3,9
jan—feb 4,3
Hushallens konsumtionsindikator volym 2010=100 jan 12,4 " 08 " 3,0
Personbilsregistreringar, nya st mar 36 057 8
jan—-mar 86 446 9
Consumer Confidence Indicator ¥ medelv=100 mar 99,7 4 98,1 4 100,6 4
Priser
Konsumentprisindex 1980=100 feb 314,1 0,3 0,4
Konsumentprisindex, fast ranta 1987=100 feb 204,7 0,3 1,1
Producentprisindex 2005=100 feb 110,6 -0,1 —4,2
Exportprisindex 2005=100 feb 104,8 0,4 -5,8
Importprisindex 2005=100 feb 102,9 0,1 -7,0
Prisindex for inhemsk tillgang 2005=100 feb 109,8 -0,2 -4.8
Hemmamarknadsprisindex 2005=100 feb 1171 -0,4 -2,4
Arbetsmarknad, I6ner
Sysselsatta 15-74 ar 1 000-tal feb 4 806 1,6
Arbetslosa 15-74 ar 1 000-tal feb 396 -8,5
darav heltidsstuderande 1 000-tal feb 131 -13,0
Arbetade timmar 10 000-tal feb 15760 0,5
Lediga platser, nyanmalda 1 000-tal feb 130 34,2
Arbetskostnadsindex, industriarbetare 2008 jan=100 dec 123,3 3,7
Timlon, industriarbetare kr dec 176,1 2,8
Finansmarknad
Utlaning till hushall ® mdr kr feb 3328 J25
Utlaning till icke-finansiella foretag mdr kr feb 2023 4,2
Lang ranta, 10-ariga statsobligationer % mar 0,82 0,05 2 0,24 2
Kort rénta, 3-man statsskuldvaxlar % mar -0,59 -0,09 2 -0,48 2
Statsskuldens manadsférandring mdr kr feb -52,5
Valutakurs, TCW-index 18 nov 1992=100 31 mar 127,2 -1,8 -3,0

1) Sasongrensade tal 2) Procentenheter

3) Hushallens syn pa den egna och den svenska ekonomin

4) Index for resp period

5) Fran monetara finansinstitut
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